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Forord

| Realdania gnsker vi med vores samlede aktiviteter inden for
det byggede miljg at gare en positiv forskel for danskernes livs-
kvalitet. Det sker gennem vores filantropiske uddelinger og den
viden, som vi kan bidrage med i projekter over hele Danmark.

Ogsé i vores kommercielle investeringer gnsker vi at tage sam-
fundsansvar og bidrage til gran omstilling og ordentlige forhold
for produktion gennem vores ESG-politik. Det er bl.a. vores
malsatning, at bersnoterede aktier skal falge Parisaftalens
reduktionsmal for udledning. Dette betyder, at portefaljens
COz-intensitet initialt skal vaere betydeligt lavere end det globale
benchmark og herefter reduceres, sa det fglger Pariaftalens
malsatning om, at temperaturstigningen ikke bar overskride

1,5 °Ci2050.

Med vores missionsrettede investeringer ansker vi at g skridtet
videre og udveelge investeringer, der kan fremme vores mission
om at skabe livskvalitet gennem det byggede milja. Det betyder
mere konkret, at investeringerne skal understette Realdanias
mission, minimum ét af vores seks filantropiske mal eller et af
de seks verdensmal, som vores arbejde understatter.

Det er ikke nemt at finde investeringer, der opfylder disse formal,
og det kan desuden vaere vanskeligt at opgere den filantropiske
impact. Men vi tror pa, at begge dele er ngdvendigt. Og vi for-
venter, at der bade vil komme flere investeringsmuligheder

og bedre redskaber til méling af investeringernes effekt i lgbet
af de kommende ar. Noget vi ogsa gerne vil bidrage til.

Vores fgrste missionsrettede investeringer har i hej grad haft
fokus pa gren omstilling. Der er brug for handling nu, og det
byggede miljg spiller en vigtig rolle for at reducere klimaforan-
dringerne. De granne investeringer rummer bl.a. direkte inve-
steringer i reduktion af drivhusgasser i byggeriet, investeringer

i cirkuleer gkonomi og investeringer i innovative vaekstvirksom-
heder med fokus pa et mere effektivt og baeredygtigt byggeri.
Da klimaudfordringen ikke holder sig inden for landegraenser,
investerer vi globalt. Samtidig er det et bevidst gnske om at leere
fra nogle af de mest ambitigse kapitalforvaltere og danne for-
bindelser til danske virksomheder. Det galder ikke mindst inden
for ivaerksaetteri, hvor vi bidrager til at bringe de internationale
investorer taettere pa dansk PropTech.

Dette er vores farste samlede afrapportering af effekten af

vores missionsrettede investeringer. Vi har faet hjeelp fra den
danske konsulentvirksomhed The Footprint Firm, der star bag
alle beregninger og figurer. Vi ved godt, at vores data ikke er
perfekte endnu. Men ved at gare forsgget og indhente data fra
vores kapitalforvaltere gnsker vi at styrke viden om kommercielle
investeringers impact pa andre parametre end det skonomiske
afkast. Vores forventning er, at vi i de kommende &r bade far
mange flere investeringer at rapportere pa og langt bedre data.

Vi gleeder os til dialogen

Kenneth Lillelund Winther og Nina Kovsted Helk
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Realdanias misionsrettede
investeringsportefolje

| december 2019 besluttede Realdanias bestyrelse, at fem
procent af den kommercielle investeringsformue i Realdania
afsattes til missionsrettede investeringer (MRI) gaeldende for
den nuvaerende investeringsstrategi 2020-2026.

Realdania betragter MRI ud fra en tredobbelt bundlinje. Inve-
steringerne skal for det fgrste understette vores overordnede
mission om at skabe livskvalitet gennem det byggede miljg og
samtidig skabe et markedskonformt finansielt afkast. Hertil
kommer for det tredje, at vi @nsker at bidrage til ny viden, leering
og transparens omkring missionsrettede investeringer.

MRI-portefaljen rummer forskellige typer af investeringer, hvoraf
nogle er direkte malrettede det byggede miljg, mens andre
investeringer tematisk har et bredere sigte. Primo 2023 indeholdt
MRI-portefaljen otte tematiske investeringer med en samlet
investering pa 609 mio. kr.

Realdanias rammevaerk for MRI

Realdania bad i starten af 2023 konsulentvirksomheden The
Footprint Firm om at bistd med udviklingen af et rammevaerk,
der kan anvendes til at opgere de filantropiske effekter af vores
missionsrettede investeringer. @nsket er at styrke evnen til at do-
kumentere investeringsportefaljens filantropiske effekter i tilleeg
til den generelle finansielle afrapportering, der offentliggeres i
vores arsrapport.

Realdanias rammevaerk for MRI er forankret omkring Realda-
nias filantropiske mission, der saetter rammerne for alle under-
liggende investeringer i den missionsrettede portefalje. Den
filantropiske mission - at skabe livskvalitet for alle gennem det
byggede miljg - udmantes gennem seks filantropiske mal. Hertil
har filantropistrategien udpeget seks af de 17 verdensmal som
vaerende s&rligt relevant for Realdanias arbejde og det byggede
milje. De missionsrettede investeringer skal saledes bidrage med
effekt pa et eller flere af Realdanias filantropiske mal eller til
effekt pa et eller flere af de seks verdensmal uden at gare skade
pa de gvrige verdensmal.

KPI-analysen er rammesat af Realdanias filantropiske mission og den underliggende investeringsstrategi

Overordnede strategiske mal

Nuvzerende & fremtidige generationer

Baeredygtig udvikling

Mission og overordnede filantropiske mal:

At skabe livskvalitet gennem det byggede miljg

Ny viden og innovation

Filantropiske mal
Stedbundne potentialer over . Nye rammer for Bedre boligmiljger Levende bygningskultur Sundt effektivt og
hele land. Bamredygtige byer faellesskab baredygtigt byggeri
ele landet (F.eks. Klimasikring) ellesskaber (F.eks. saenke antallet af (F.eks. forbedre forstaelse =redygtigt byggeri
(F.eks. landsbyklynger) o 9, (F.eks. bofallesskaber) indbrud) afbygningsarv) (F.eks. forbedre indeklima)
3 Wi
FN’s Verdensmal
_4‘/‘.
Investeringstilgang i kommercielle investeringsaktiviteter )
Afkast og ansvarlige investeringer, der tilser, at miljg og klima samt sociale og governance forhold, gér hand i hand
ing for investering. ivi
Politik for samfundsansvar i kommercielle investeringer
Emner afdaekket

Miljp Korruption

Illegale vaben Skat Tobak

Klima- &
malsatninger i
Parisaftalen

International
sanktioner
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Rammevaerkets

definition af impact

Det har veeret et afgarende princip for Realdania, at rammeveerket
tager udgangspunkt i standarder og opgerelsesmetoder, der
anerkendes i det internationale investeringsunivers. Impact for
MRI-portefaljen defineres derfor med udgangspunkt i EU’s tak-
sonomier for henholdsvis klima- og miljgmaessig beeredygtighed
og social baeredygtighed.

EU’s taksonomi for klima- og miljgmaessig baeredygtighed, der
formelt tradte i kraft i 2020, har til formal at skabe et robust klassifi-
ceringssystem for, hvilke skonomiske aktiviteter der kvalificerer sig
som klima- og miljgmaessigt baeredygtige. | taksonomien defineres
seks miligmal, som gkonomiske aktiviteter kan bidrage veesentligt
til, for at kunne klassificeres som klima- og miljgmaessig baeredygtige:

1. Modvirkning af klimaandringer

2. Tilpasning til klimazendringer

3. Beredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og
havressourcer

4. Omstilling til en cirkulzer gkonomi

5. Forebyggelse og bekaeempelse af forurening

6. Beskyttelse og genopbygning af biodiversitet og gkosystemer

En gkonomisk aktivitet kan defineres som klima- og miljgmaessig
beeredygtig, safremt den lever op til fire betingelser: i) Aktiviteten
skal bidrage vaesentligt til at na et eller flere af de seks miljgmal.
ii) Aktiviteten ma ikke veesentligt skade et eller flere af de seks
miljgmal. iii) Aktiviteten skal overholde minimumsgarantier for
menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder. iv) Aktivite-

ten skal opfylde EU’s tekniske screeningskriterier. De tekniske
screeningskriterier er en reekke industrispecifikke kriterier,

der fastsaetter, om en aktivitet udger et vaesentligt bidrag til et
miligmal og ikke er til skade for de gvrige miljgmal. F.eks. er der
specifikt for nybyggeri sat krav til bygningens energiforbrug i
drift, samt krav til at der pa byggepladsen genanvendes en fast-
sat procentandel af byggeaffaldet, for at byggeriet kan klassifice-
res som baredygtigt efter EU-taksonomien.

Rapporten bag EU’s sociale taksonomi blev offentliggjort i februar
2022. Dog er de specifikke tekniske kriterier for vaesentligt
bidrag og for ikke at gare vaesentligt skade stadig under udar-
bejdelse. | rapporten for den sociale taksonomi er forelgbigt tre
sociale mal definereret.

Sociale mal:

1. Ansteendigt arbejde

2. Tilstreekkelig levestandard og velveere for slutbrugere
3. Inkluderende og baeredygtige faellesskaber og samfund

Impact i MRI-rammeveerket defineres derfor som investeringsak-
tiviteter, der kan bidrage til EU’s mél for klima- og miljgmassig
og social baeredygtighed.

Ved at koble Realdanias filantropiske mal og EU’s taksonomi er
der identificeret en raekke temaer, der udger mulighedsrummet
for MRI-portefaljen.

Det er forventningen, at Realdanias investeringsportefalje vil
udvikle sig i de kommende ar med flere investeringer inden for
nye impact-omrader, der kan understatte danskernes livskvalitet.
Det kan f.eks. vare investeringer relateret til ’sunde boligforhold’,
levevilkar og levestandard’ og ’klimatilpasning’, som vil blive
inkluderet i Realdanias fremtidige MRI impact-rapportering i takt
med at MRI-portefaljen udvikles.
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Pé baggrund af den aktuelle investeringsportefalje har Realdania
udvalgt fire overordnede impact-temaer til den farste impact-rap-
portering.

Drivhusgasser: Impact males efter investeringens bidrag til at
reducere og undga CO2a-emissioner.

Cirkularitet: Impact males efter en investerings bidrag til at
mindske affald til deponering, bortskaffelse eller afbranding.

Understattende teknologi: Impact males efter en investerings
bidrag til at understatte teknologi, der f.eks. fremmer sunde
arbejdsforhold, sunde boligforhold, vand- og energi-management
m.v.

Til hvert af de udvalgte temaer er der defineret en eller flere
KPrer i forhold til at rapportere pa MRI-portefaljens samlede
impact. Alle kvantitative impact-KPler er udvalgt fra de aner-
kendte impact rapporteringsstandarder IRIS+' og GRI2. Dertil gar

rammevarket brug af Science Based Targets initiative (SBTi)3.
Energi: Impact males efter en investerings bidrag til at reducere
energiforbrug eller undgé anvendelse af fossile braendstoffer.

At skabe livskvalitet gennem det byggede miljg

Realdanias filantropiske
mission & mal

Stedbundne potentialer
over hele landet

Nye rammer for
faellesskaber

Sundt effektivt og
baeredygtigt byggeri

Beeredygtige byer Bedre boligmiljger Levende bygningskultur

Bidrag til EU’s miljg, klima og sociale mal defineret i taksonomien

investerings-
temaer 1.1. Ton CO2z undgaet 2.1. Maengden af reduktioner i 3.1. Samlet veegt af affald, der er 4.1. Beskrivelse af teknologiens

energiforbrug opnaet som et direkte
resultat af bevarings- og
effektivitetsinitiativer

afledt fra bortskaffelse i tons,
opgjort per type affald

bidrag til at understgtte og forbedre:
4.1.1. Arbejdsforhold

1.2. Andel af portefgljen der
rapporterer pa Science Based Target

Vaesentligt itiatVSl(SET) 3.2. Samlet veegt af affald, der er 4.1.2 sunde boligforhold
bidrag undgdet 4.1.3. CO2z-, vand-, og energi
Impact management og reduktion
KPI'er . .
4.1.4, Cirkularitet
4.2. Antal brugere
Ikke gore vaesentligt skade Afdaekning af mulig lig skade / Aktivii , der mitigerer vaesentlig skade
Efterlevelse af ias politik for f
. ) Klima &
Menneske- Arbejdstager- Milje Korruption lllegale viben International skat Tobak mélsatninger |
rettigheder rettigheder sanktioner japiia

* IRIS*: Pa samme vis som revisorbranchen har standardiserede regnskabsprincipper: udbyder IRIS* et generelt accepteret impact-rapporteringssystem malrettet investorer. IRIS* har
udarbejdet en oversigt over generelt accepterede impact-KPI’er, som farende impact-investorer bruger til at male klima- og miljgmaessig og social impact samt sammenligne forskellige
investeringer.

2 GRI Topic Standards: Global Reporting Initiative (GRI) er en international uafhaengig standardiseringsorganisation, der hjzlper virksomheder, regeringer og andre organisationer med at
forstd og kommunikere deres impact. GRI Topic Standards bestér af en raekke standarder, der specificerer, hvordan en virksomhed kan male pa udvalgte impact-emner relateret til social
og klima- og miljgmaessig impact.

3 Science Based Targets: Science Based Targets initiative (SBTi) er et non-profit initiativ, der bygger pa et samarbejde mellem virksomheder og verdens farende klimaeksperter. Parterne bag
SBTi er blandt andre FN’s Global Compact World Resources Institute og WWF. SBTi har lavet konkrete standarder for virksomheder, der gnsker at leve op til klimamélene i Parisaftalen.
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Alle investeringer

vurderes ud fra tre trin

For at opgere effekten af de missionsrettede investeringer tages
udgangspunkt i et rammevaerk, hvor impact evalueres ud fra tre
overordnede trin, der skal bidrage til sget livskvalitet:

@ -0

Understgtter livskvalitet

TRIN 1: Bidrager vaesentligt til
missionen (positiv impact)

Trin 1. Bidrager vaesentligt til missionen

Alle missionsrettede investeringer skal som minimum bidrage til

et af de udvalgte temaer, som malt ved bidrag til et eller flere af

de underliggende KPl'er. | vurderingen af om en investering har et
vaesentligt bidrag, skelnes der imellem direkte og indirekte impact.
Direkte impact er den impact, som investeringen direkte bidrager til.
F.eks. en investering, der reducerer meengden af drivhusgasser eller
affald. Indirekte impact defineres ud fra, om investeringen indirekte
har et bidrag til et af de udvalgte temaer. F.eks. en investering i en
teknologi, der optimerer processer eller indsamler data, der sikrer
en hgjere grad af transparens. Nar muligt kvantificeres indirekte im-
pact, men der tages i MRI-rammeveerket hgjde for, at den indirekte
impact ofte ma vurderes kvalitativt.

TRIN 3: Opfylder Realdanias politik
for samfundsansvar

TRIN 2: Ggr ikke vaesentlig skade

Trin 2. Gor ikke vaesentlig skade

Ingen af de underliggende investeringer ma gare vaesentlig skade.
For at sikre dette, vurderes alle nye investeringer med henblik pa

at identificere mulige negative indvirkninger pa MRI-portefaljens
udvalgte impact-temaer. Det er ikke et "knockout-kriterie” i sig selv,
at en investering kan have en potentiel negativ indvirkning. Det er
dog et krav fra Realdania, at der aktivt arbejdes med at mitigere ne-
gative indvirkninger, og at de mitigerende handlinger kan dokumen-
teres pa baggrund af udvalgte malepunkter relateret til hvert tema.

Trin 3. Opfylder Realdanias politik for samfundsansvar
Alle investeringer skal leve op til en raekke kriterier, som er defineret i
Realdanias politik for samfundsansvar i kommercielle investeringer.

Oversigt over emner daekket i Realdanias politik for samfundsansvar i kommercielle investeringer

Politik for samfundsansvar i kommercielle investeringer

Emner afdaekket

Menneske- Arbejdstager- Miljg lllegale vaben International Tobak
rettigheder rettigheder sanktioner

Klima & mal- >

seetninger i
Paris-aftalen

nger ma
ikke kranke

nger ma
|kke dlrekte eller
i bidrage indirekte ggre indirekte
til diskrimination, alvorlig og bidrage til
bgrnearbejde, langsigtet skade  korruption
tvang, mv. pa miljg

Investeringer ma

rettigheder

nger ma
ikke direkte eller ikke dlrekte eller ikke vaere

nger ma nger ma Noterede

ikke veere i strid  investeringer |tobaks stgtter op om

forbundet med  med sanktioner  overholder producerende Paris-aftalens
aktiviteter for vedtaget af FN, OECD’s BEPSog  virksomheder malseaetning om
landminer, EU og Danmark  PRI; unoterede ft J Cco2.

klynge- investeringer investeringer i
ammunition, overholder 2050
atomvéaben mf. feelles

skattekodeks®
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Rapporteringen for
2022 legger grundstenen til
fremtidens MRI-rapportering

For &ret 2022 rapporteres for farste gang pa MRI-portefaliens
impact i overensstemmelse med rammevarket, som beskrevet
ovenfor. Resultaterne vil fremadrettet benyttes som et redskab

til at male den filantropiske effekt af MRI-portefaljen og skal
sikre mest mulig transparens omkring investeringsaktiviteternes
sociale, klima- og miljgmaessige bidrag og belastning. Det er klart,
at der fortsat er behov for at udvikle datakvaliteten hos kapitalforval-
terne (se bilag 1 om datamodenhed), og det er vores forventning, at
kvaliteten af indsamlede data vil stige de kommende ar.

Samlet set er MRI-portefalien investeret bredt pa tvaers af de
udvalgte impact-temaer, malt pa investeret kapital. Portefaljen
eri 2022 primaert rettet mod investeringer, der har fokus pa
at reducere og undga udledning af drivhusgasser (35%), samt
investeringer, der har til formal at reducere energiforbrug og
understatte overgangen til vedvarende energi (31%).

De nuvarende investeringer i MRI-portefaljen fremgar i oversig-
ten nedenfor*, der sammenfatter investeringernes samlede bi-
drag til 2022 impact-rapporteringen. Impact rapporteres separat
for de enkelte investeringer, da MRI indeholder bade noterede og
ikke-noterede aktiver, der af natur ikke er sammenlignelige.

Afrapporteringen for 2022 opdeles i tre hovedomrader. Det
deekker investeringer inden for cirkulaer gkonomi, investeringer il

Oversigt over investeringers bidrag til impact temaer

31%
Energi
Investeringer- der har til formal
at reducere energiforbrug og
understatte overgangen til
vedvarende energi

25%

Understottende teknologi
Investeringer, der fuldt ud eller delvist
investerer i teknologi, der understotter
social, klima- og miljgmaessig impact

35%

Understattende teknologi
Investeringer, der har til formal
at reducere, minimere og undga
CO%e-emissioner

8%

Cirkulaer gkonomi

Investeringer, der har til formal at
understatte genanvendelse, genbrug og
baeredygtig anvendelse af ressourcer

formal at reducere drivhusgasser (CO22) og investeringer inden
for venture PropTech.

Investeringer inden for cirkulaer gkonomi

Med cirkulaer skonomi menes en gentaenkning af industrialiserin-
gens lineaere perspektiv pa produktion, hvor ravarer udvindes, om-
dannes, forbruges og destrueres. Den cirkulzere taenkning opfatter
ressourcer i et systemisk perspektiv, hvor den samme ravare lgben-
de omdannes i forskellige produktionscirkler, hvorved udvindingen
af nye ravarer kan reduceres drastisk. Affald og restprodukter fra
én industri kan saledes opfattes som vaerdifulde ressourcer i andre
industrier gennem innovative forarbejdningsmetoder. Cirkulaer
gkonomi understatter Realdanias mission gennem det filantropiske
mal om at fremme et sundt, effektivt og baeredygtigt byggeri.

“ Drivhusgasser (CO2z) “ Cirkularitet Understgttende teknologi

III ginety [’} NinetyOne Global Environment
e g Listed Equites
2
< NNinvestment [{=l' NN IP Global Enhanced Sustainability
(\.‘/ partners = Index
Sl SUSI Energy Efficiency Fund Il Q 0
(]
CLOSED °
C LOOP o Closed Loop Leadership Fund Q Q
°
c
(’;‘A\V!.E ASL % Navitas Capital Il 0
R VENTURES Building Ventures Fond Il Q

Figur: Oversigt over hvilke impact-temaer hver investering bidrager til

Q Temaet er relevant for at male investeringens impact

4 Der blevi 2022 investeret i AO PropTech og SUSI Energy Efficiency and Transition Credit Fund (SEETCF) under MRI. De to nye fonde indgar ikke i 2022-rapporteringen, da der endnu ikke er investeret i

underliggende aktiver.
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Closed Loop Leadership Fund

Fonden fokuserer pa at understatte den cirkulaere gkonomi ved
opkab og skalering af virksomheder, der er nadvendige for at sik-
re genanvendelse af en bred vifte af materialer. Derved bidrager
investeringen til taksonomiens klima- og miljgmalsatning om
omstilling til en cirkulaer gkonomi.

Closed Loop Leadership Fund CLOSED
LOOPyartners

Antal of portefaljeselskaber i fonden i 2022: 4

69.208 ton CO2z

e, 54

Data indhentes

Hvilket svarer til at
fierne 6.292
danskeres arlige
CO2z udledning

Ton CO2a& Ton undgaet CO2z

31.324 ton
7

Cirkularitet*

7.238 ton

Ton affald genereret Ton materialer genanvendt

eller genbrugt

*Der rapporteres for Realdanias andel af fondens samlede impact ud fra den skonomiske ejerandel

Venture investeringer inden for PropTech

Ambitionen med venture PropTech er at investere i mindre
og mellemstore virksomheder inden for byggeriet og bringe
lzsninger til markedet, der typisk gar byggeprocessen mere
effektiv, mindsker spild af tid og materialer, reducerer drifts-
forbruget og/eller ager brugeroplevelsen.

Venture-investeringer inden for PropTech understgtter Realdanias
mission gennem det filantropiske mal om at fremme sundt,
effektivt og baeredygtigt byggeri.

Navitas Capital Il

Fonden er en PropTech-fond med fokus pa software til det
byggede miljg, der investerer bredt i teknologi. Der investeres

i teknologi, der indirekte understatter sociale temaer som sik-
kerhed pa arbejdspladsen og finansiel inklusion, samt en raekke
miljgmaessige temaer som ressourceoptimering og reduktion

af drivhusgasser (CO2a-emissioner). Investeringen understet-
ter derved bredt sociale og miljgmaessige malsatninger i EU’s
taksonomier.

Navitas Capital 1l NAVITAS

CARITAL

Antal af portefaljeselskaber i fonden i 2022: 19

CO2ee reduktion 5%

Energi reduktion

Andel af
underliggende
portefglje-
selskaber, der

Cirkulaer gkonomi 5%

Bedre indeklima 5%
understgtter et
impact-tema Bedre arbejdsforhold 16%

Diversitet, ligestilling & inklusion 37%

Understgtter ikke impact 32%

Cases fra Navitas Capital lll

Ingenious.Build leverer en samlet software platform, som alle
aktarer fra arkitekter, bygningskonstrukterer, entreprenarer il
handvaerkere kan benytte, hvilket effektiviserer byggeprocessen
i forhold til brug af individuelle softwarelgsninger, der ikke taler
sammen.

Openspace laver 3D visualisering & indsamling af data pa bygge-
pladser med henblik pa hurtigere byggeprocesser

Virksomheden Landed hjalper forskellige samfundsgrupper uden
for ejerboligmarkedet med at fa adgang til at kabe fast ejendom
gennem partnerskaber med f.eks. hospitaler, universiteter eller
kommuner.
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Building Ventures Fond Il

Fonden er en PropTech-fond med fokus pa software og tekno-
logi malrettet bygge- og konstruktionsbranchen. Der investeres
blandt andet i teknologier, der har til formal at optimere proces-
ser, reducere drivhusgasser (CO22), energi og ressourceforbrug.
Derved understatter investeringen indirekte en raekke impact-
temaer samt bade sociale og miligmassige mélsaetninger i EU’s
taksonomier.

Cases fra Building Ventures Fond Il

Virksomheden Elephant Energy designer, finansierer og leverer
software til at elektrificere private boliger, sa fossile energikil-
der kan udskiftes og boligen udleder mindre CO2 og far bedre
indeklima.

Et andet eksempel er Animated Insights, der leverer intelligente
lzsninger, der gar bygninger smartere, mere effektive og redu-
cerer derigennem bygningers energiforbrug. | 2022 dakkede
Animated Insights 6,5 mio. m2 erhvervsejendomme.

Building Ventures Fond Il

BUILDING 2NNV

Antal af portefpljeselskaber i fonden i 2022: 6

CO2ze reduktion

Energi reduktion 50%

Andel af
underliggende
portefglje-
selskaber, der

Cirkuleer gkonomi
Bedre indeklima

understgtter et
impact-tema Bedre arbejdsforhold 17%
Diversitet, ligestilling & inklusion

Understgtter ikke impact 33%

Investeringer i reduktion af drivhusgasser

Byggeriet star for en stor andel af verdens udledning af drivhus-
gasser, og ambitionen med en rakke investeringer i Realdanias
missionsrettede portefalje er at bidrage til at reducere byggeriets
COza-fodaftryk. Investeringerne understetter Realdanias mis-
sion, ved at energiforbruget i bygninger og i byer reduceres, og
pavirker derfor de filantropiske mal om at fremme baeredygtige
byer og fremme sundt, effektivt og baeredygtigt byggeri.

SUSI Energy Efficiency Fund II

Fonden tilbyder private og offentlige infrastrukturejere og
infrastrukturoperatarer finansieringslasning uden om virksom-
hedernes balance, der muligger ngdvendige investeringer i
energieffektivisering og optimering, til gengeeld for en del af
energibesparelserne. Fonden imgdekommer derfor det betyde-
lige behov for investeringer i energieffektivitet, der skal til for at
na malene i Parisaftalen, og bidrager til taksonomiens malset-
ning om at modvirke klimaforandringerne.

SUSI Energy Efficiency Fund Il S US |

PARTNERS

Antal af investeringer i fonden i 2022: 41

9.223 ton CO2ze

Drivhusgasser 7 Hvilket svarer til at
(COZE) fjerne 838 danskeres
arlige CO2a2
(SCOPe 1'2'3)* udledning

Ton undgaet CO2e

46.885 mWh

B

Reduktion i mWh

*Der rapporteres for Realdanias andel af fondens samlede impact ud fra den gkonomiske ejerandel
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Ninety One Global Environment Listed Equites

Fonden falger en global aktiestrategi med fokus pa noterede
vaekstselskaber og industrivirksomheder, der som minimum
bidrager til et af fondens tre investeringsomrader: elektrificering,
vedvarende energi og ressourceoptimering.

Derved bidrager investeringen til taksonomiens klima- og miljg-
malsatning om at modvirke klimaforandringerne.

Ninety One Global Environment Listed Equites |Il<f\:l)inety
ne

NN IP Global Enhanced Sustainability Index

Fonden anvender passiv forvaltning og sigter efter en risiko-/af-
kast-profil pa linje med benchmarket MSCI World. For at forbedre
fondens baeredygtighedsprofil i forhold til benchmark anvendes
der ESG-screeningskriterier med fokus pa positiv udvaelgelse.
Udveelgelsen prioriterer virksomheder, der arbejder med sociale
tiltag samt tiltag malrettet reduktion af CO2z. Derved bidrager
investeringen til taksonomiens klima- og miljgmalsaetning om at
modvirke klimaforandringerne.

NN IP Global Enhanced Sustainability Index

=) NNinvestment
w partners

Antal af portefgljeselskaber i fonden i 2022: 23

Andel af
virksomheder i
portefgljen, der

har Science Based

Targets

SBTs 43%

Ingen SBTs

Antal af portefoljeselskaber i fonden i 2022: 808

SBTs
17%

Andel af
virksomheder i

portefgljen, der
har Science Based
Targets Ingen SBTs

SBTs under udvikling

218 ton CO2a/mDKK

Fondens CO2z
aftryk vs. MSCI 88 ton CO2a/mDKK 89 ton CO2a/mDKK

benchmarks

Ninety One MSCI All Country MSCI World
World Industrials

754.128 ton CO2a

udledningen fra
(Scope 1,2,3)* 48.484 danskere €02z udledning

. 533.328 ton CO2a . "
Drivhusgasser Hvilket svarer til Huilket svarer til at
(co2z) Co2= fierne 68.557
danskeres arlige

Ton udledt CO2ae Ton undgaet CO2ae

*Der rapporteres for Realdanias andel of fondens samlede impact ud fra den skonomiske ejerandel

218 ton CO2a/mDKK

Fondens CO2=
aftryk vs. MSCI 89 ton CO2a/mDKK
benchmarks 36 ton CO2a/mDKK
NN IP MSCI All Country MSCI World
World Industrials
Drivhusgasser Huvilket svarer til —
(CO2z) co2e
(Scope 1,2,3)* udledningen fra 7.484 ton CO2a
BELLy 680 danskere .
Data indhentes
Ton udledt CO2a Ton undgéet CO2a

*Der rapporteres for Realdanias andel af fondens samlede impact ud fra den gkonomiske ejerandel
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MRI-rammevaerket vil
udvikle sig fremover

MRI-rammevaerket er udarbejdet med Realdanias nuveaerende
portefalje for gje. Derfor er forventningen, at MRI-rammeveerket
vil udvikle sig, i takt med at portefaljen vokser, og der investeres
i nye temaer. Realdania vil lsbende genbesage definitionen af
impact og malinger af MRI med henblik pa at sikre ramme-
vaerkets relevans og anvendelighed til at male MRI-impact. Tre
fokusomrader for MRI-rammevaerket forventes videreudviklet og
implementeret inden for den kommende arraekke.

1. Vi forventer at tilfgje nye impact-temaer

i MRI-rammevaerket og den arlige rapportering

Det forventes, at der vil tilfgjes nye relevante impact-temaer, i
takt med at MRI-portefaljens fokus udvides. Det er forventnin-
gen, at temaer for sunde boligforhold’, ’levevilkér og levestan-
dard’ og ’klimatilpasning’ i fremtiden kan vaere investeringsfo-
kusomréader og derfor inkluderes i Realdanias MRI-rapportering, i
takt med at MRI-portefaljen udvikles yderligere.

2. Vi forventer at indarbejde rapportering af, hvordan
investeringers ’ikke gare vaesentlig skade’ afdekkes

Det er forventningen, at MRI i de kommende &r i hgjere grad vil
rapportere pa, hvordan investeringer ’ikke ger veaesentlig skade’.
Med implementeringen af disclosureforordningen for delvist og
helt finansielle produkter er forventningen, at specifikke data-
punkter for ikke at gare vaesentlig skade i hgjere grad vil indga
som en del af investeringers egen rapportering. Datakrav fra
disclosureforordningen forventes i hgjere grad at blive inkluderet
i Realdanias interne evaluering og eksterne rapportering.

3. Realdanias politik for samfundsansvar

vil i de kommende ar videreudvikles yderligere

Ydermere arbejder Realdania aktivt med samfundsansvar i
forbindelse med kommercielle investeringer. Alle kommende
opdateringer til minimumskriterier i Realdanias politik for sam-
fundsansvar i vores kommercielle investeringer vil naturligt veere
gaeldende for MRI-portefaljen ogsa.

1
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Evaluering af
datamodenhed

Realdanias 2022 impact-rapportering bygger pa data indhentet
fra de respektive investeringer i MRI-portefaljen. Der tages i
rapporten hgjde for, at datatilgaengelighed og modenhed varierer
pa tvaers af portefaljen. Det skal understreges, at datamoden-
hed ikke er et udtryk for investeringens potentielle effekt, som
sagtens kan vaere hgj, selvom datamodenheden ikke er s hgj
endnu. Det er saledes kun en vurdering af kapitalforvalterens
metode til at opgare data.

Datakvaliteten for MRl impact-rapporteringen er scoret ud fra
felgende rangering fra 1-5:

1. Rapporteringen bygger pa et kvalitativt grundlag med opge-
relser fremfor kvantitative data.

2. Rapportering bygger pa et bade kvalitativt og kvantitativt
datagrundlag. Kvantitativt data er primart ekstrapoleret
eller estimeret. Beregningsmetode og eventuelle antagelser
er ikke offentlige, og der ma forventes usikkerhed forbundet
med resultaterne.

3. Rapporteringen bygger pa et kvantitativt datagrundlag med
data, der er delvist estimeret eller ekstrapoleret. Beregnings-
metoden og eventuelle antagelser er klart beskrevet.

4. Rapporteringen bygger pa et kvantitativt datagrundlag, der
er indhentet fra primaere datakilder. Resultaterne er verifi-
ceret af en tredjepart og felger helt eller delvist Realdanias
anvisning og de udvalgte rapporteringsstandarder.

5. Rapporteringen bygger pa et kvantitativt datagrundlag, der
er indhentet fra primaere datakilder. Resultaterne er verifice-
ret af en tredjepart og falger fuldt ud Realdanias anvisning
og de udvalgte rapporteringsstandarder.

Datamodenhed?
(Skala 1-5)

I Ninety NinetyOne Global Environment
One o I . 3
=) Listed Equites
g
[}
-
NN investment 2 NN IP Global Enhanced 2
U partners Sustainability Index
k7
éHSR! SUSI Energy Efficiency Fund Il 5
3 5
C EéS.?EP E Closed Loop Leadership Fund
[}
=
o
=
NAVITAS [ ) ’
CARITAL =1 | Navitas Capital Ill 1
BUILDING VENIVEE Building Ventures Fond 11 1
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Unoterede investeringer

SUSI Energy Efficiency Fund Il
Alle beregninger for 2022-rapporteringen er foretaget af SUSI.
Beregningerne bygger pa falgende datagrundlag:

Building Ventures Fond Il
Alle beregninger for 2022-rapporteringen er foretaget af Building
Ventures. Beregningerne bygger pa falgende datagrundlag:

Undgaede drivhusgasser: Data for undgaede CO2a-emissio-
ner bygger pa primare data fra de underliggende portefalje-
selskaber. Beregningsmetoden falger anvisningen fra IRIS+
(P12764) og er tredjepartsverificeret.

Andel af portefalje, der understatter impact-temaer: Rap-
porteringen bygger pa et fuldt ud kvalitativt datagrundlag.
Investeringers bidrag til de respektive impact-temaer er
kvalitativt evalueret.

Reduktion i energiforbrug: Data for reduktion i energiforbrug
bygger pa primaere data fra de underliggende portefalje-
selskaber. Beregningsmetoden falger anvisningen fra GRI
(302-4 for Energi) og er tredjepartsverificeret.

Closed Loop Leadership Fund
Alle beregninger for 2022-rapporteringen er foretaget af Closed
Loop. Beregningerne bygger pa falgende datagrundlag:

Navitas Capital lll
Alle beregninger for 2022-rapporteringen er foretaget af Navitas.
Beregningerne bygger pa felgende datagrundlag:

Undgaede drivhusgasser: Data for undgaede CO2a-emissio-
ner bygger pa primeere data fra de underliggende portefalje-
selskaber. Beregningsmetoden falger anvisningen fra IRIS+
(PI 2764) og er tredjepartsverificeret.

Affald genereret: Data for affald bygger pa primaere data fra
de underliggende portefaljeselskaber. Beregningsmetoden
falger anvisningen fra GRI (306-3 for Affald) og er tredje-
partsverificeret.

Materialer afledt fra bortskaffelse: Data for materialer afledt
fra bortskaffelse bygger pa primaere data, der er indhentet
fra de underliggende portefaljeselskaber. Beregningsmeto-
den falger anvisningen fra GRI (306-3 for Affald) og er tredje-
partsverificeret.

Andel af portefalje, der understatter impact-temaer: Rap-
porteringen bygger pa et fuldt ud kvalitativt datagrundlag.
Investeringers bidrag til de respektive impact-temaer er
kvalitativt evalueret.
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Noterede investeringer

Ninety One Global Environment Listed Equites
Alle beregninger for 2022-rapporteringen er foretaget af Ninety
One. Beregningerne bygger pa falgende datagrundlag:

Andel af portefaljen med SBTi: Data er baseret pa Science
Based Targets publicering, der er offentligt tilgeengeligt.
Reducerede drivhusgasser (COzz) for portefaljen: Alt Scope
1 0g 2-data bygger pa primare data, der er indberettet af

de enkelte underliggende investeringer til Ninety One. Data
indberettet bygger pa data for 2020. 52% af portefalje-
selskaberne i fonden rapporterede pa alle relevante Scope
3-kategorier, mens 78% af portefeljeselskaberne delvist rap-
porterede pa Scope 3-kategorier. Manglende Scope 3 data
er ekstrapoleret af Ninety One, baseret pa data fra Carbon
Disclosure Project og MSCI. Det underliggende datagrundlag
er fremlagt Realdania.

CO2z-aftryk for portefaljen: Fondens CO2a-aftryk er ind-
hentet af Ninety One fra MSCI og er baseret pa portefaljens
samlede COza& og fondens markedsveerdi i millioner danske
kroner.

NN IP Global Enhanced Sustainability Index
Alle beregninger for 2022-rapporteringen er foretaget af NN IP.
Beregningerne bygger pa falgende datagrundlag:

Andel af portefaljen med SBTi: Data er baseret pa Science
Based Targets publicering, der er offentligt tilgeengeligt.

Reducerede drivhusgasser (CO2z) for portefaljen: Data er
indhentet fra Sustainalytics database af NN IP. Det rappor-
teres, at 58% af data bygger pa rapporteret data fra de
individuelle selskaber indhentet via Bloomberg, CDP eller
Climate 100. Manglende data er udeladt eller ekstrapoleret.
Det underliggende datagrundlag er ikke fremlagt Realdania.
Manglende gennemsigtighed i det underliggende data-
grundlag er et opmaerksomhedspunkt for Realdania, og det
vurderes, at der er usikkerhed forbundet med resultaterne.
CO2z-aftryk for portefaljen: Fondens COza-aftryk er indhen-
tet fra Sustainalytics database af NN IP baseret pé porte-
faljens samlede CO2a og fondens markedsveerdi i millioner
danske kroner.

MSCI benchmark

Benchmark-data fra MSCI World Industrials og MSCI All
Country Worldwide er indhentet af Realdania fra Sustainaly-
tics den 30. december 2022

Oversaettelse af CO2z til arligt CO2ae-forbrug
per dansker

Det er estimeret, at en dansker i gennemsnit bruger 11
tons CO2e per ar. Estimatet deekker al endelig anvendelse
inklusive forbrug i danske husholdninger og i det offentlige
samt danske investeringer. Data er indhentet fra Danmarks
Statistik.
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Rapporteringsproces

Den overordnede rapporteringsproces i forhold til MRI impact-
rammevarket kan opdeles i to ngglefaser:

Investeringsproces

Term sheet
udformning &
endelig
investering

Indledende

. Due-diligence
evaluering

Investeringsfase

[ den indledende evaluering foretages en overordnet vurdering af
investeringen ud fra de tre kriterier beskrevet i MRI impact-ram-
mevaerket: i) et vasentligt bidrag til et eller flere af Realdanias
impact-temaer, ii) ikke at gare vaesentlig skade pa de resterende
impact-temaer, og iii) efterlevelse af Realdanias minimumskriteri-
er som fastlagt i Realdanias politik for samfundsansvar.

En grundig undersggelse af impact foretages i due diligence-
fasen af en ny investeringsmulighed, hvor evalueringen af
kriterierne kvantificeres og dokumenteres. Som et sidste led i
investeringsprocessen specificeres potentielle impact-kriterier

i investeringens term sheet. Specifikke krav kan for eksempel
vaere krav til dokumentation og eventuelt mitigerende handlinger,
safremt en vasentlig skade er identificeret i due diligence-pro-
cessen.

Lebende evaluering og
dialog

Ejerskab

;—\rlig rapportering

Ejerskabsfase

Under Realdanias ejerskab evalueres impact Igbende pa
baggrund af afrapporteringskrav fremlagt i investeringens term
sheet. Dertil afrapporterer de eksterne kapitalforvaltere arligt pa
de relevante impact-KPI’er, og rapporteringen indgér i Realdanias
arlige rapportering pa MRI-portefaljen.
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The Footprint Firm er et radgivnings- og investeringsselskab, der udelukkende
arbejder med beaeredygtighed. Vi arbejder sammen med vores kunder for at
skabe baredygtige Igsninger og forbinder videnskab, virksomheder, offentlige
institutioner, startup-virksomheder og kapital.

Vi lever og ander for baeredygtighed. Alt overskud i forretningen investeres

i baeredygtige startup-virksomheder, og vi arbejder teet sammen med vores
investeringer for at hjeelpe dem med at realisere deres potentiale.

Vi har sat os for at vaere en baeredygtig virksomhed, der driver baeredygtig
forandring - og vi ansker at skabe en malbar effekt. Gode intentioner kan ikke
sta alene. Vi s&tter heje standarder - og lever op til dem, og er stolte af at vaere
en B Corp-certificeret virksomhed.




